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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
15.10.2019 Kapanis  Degisim % Orta Vadede Ne Kadar Resesyon?
BIST-100 95.28 1,36 ABD Beige Book ki k
BIST-30 118.149 129 eige Book raporu agiklanacak,
DVZSP N
6.1964 0,6 ABD ekonomisi, ticaret savaslari faaliyetleri etkilerken miitevazi bir sekilde biytyordu.
EUR/USD 1.1021 -0,11
ALTIN 1.480 -0,80 Fed'in raporuna gore, tarifeler ve ticaret politikasi belirsizligi ile ilgili endiseler devam
PETROL (BRENT) 59.38 0,07 etse de, isletmelerin gogu yakin vadeli gériiniim konusunda iyimser kaliyor.
16.10.2019 Hatirlayacak olursak FOMC tutanaklarinda ,
USD/TL 1-Katilimcilar genel olarak Temmuz toplantisindan bu yana asagi yonli risklerin arttigina
17:30 5,8950 5,9277 ot oriTo, & P yana asagty &
EUR/USD : '
1,1030 . L . o
(21.04.21) 2-Katilimcilar istatistiksel modellerin orta vadede resesyon riskinin son aylarda kayda
%15.99 %15.83 deger sekilde arttigina isaret ettigini ortaya koydular.
BRENT 58,88
Dig Piyasalar Risks Rise
15.10.2019  Kapanis Degisim % Probability of U.S. recession within 12 months
DJIA 27.024 0.89
S&P 500 2.995 0.98
100%
NASDAQ 8.148 1.24 I
DAX 12.625 L.15 2001 Recessi Great Recession
FTSE 100 7.201 -0.16
NIKKEI 22.464 1.16
SHCOMP 2.982 -0.28 2019/8/1 50
. 26.8%
Vadeli Piyasalar
16.10.2019 Degisim % S
FDOW -0,30
Fsp -0,27 o
USs 10-Y 1,74 -
1999 2019
Source: Bloomberg Economics
Bizi takip etmek igin
® 10.00 TR Eylil Konut Satislari éncyy %5,1 PCE Core Inflation y/y%
® 12.00 Euro B Eylul TuFEndeksi 6nc yy %0.9 zz
® 15.30 ABD Eylil Perakende Satislar bek 2.2%
%0.3 6nc %0.4 2.0%
® 10.30 RK Afyon Cimento, As Cimento, ::;
Goltas, Konya Cimento hakkinda ydrutilen 1.4%
sorusturmanin sozIi savunma toplantisi 1.2%
1.0%
PENCE VE POMPEO BUGUN ANKARA'YA 0.8%
Jul-06 Jul-08 Jul-10 Jul-12 Jul-14 Jul-16 Jul-18
GELECEK; ABD BASKAN YARDIMCISI PERSEMBE Brieh
ERDOGAN |LE GORUSECEK Source: Bureau of ECOROMIC ARalysis; updated 08/ 30719 rienng.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Uluslararasi Para Fonu(IMF) ve Diinya Bankasi'nin 3 gln
stirecek sonbahar donemi yillik toplantisi Washington'da
baslayacak.

%0.2 beklenen ABD 2019 Agustos perakende satislar

verisi %0.4 (otomobil ve online alisveris 6nculiginde)

olarak gerceklesmisti. Temmuz ayi verisi %0.8’e revize
edildi. ABD Temmuz perakende satislar verisi %0.7 ile 4
aydaki en g¢ok artisi gosterirken, tiiketici harcamalarinin
genislemeye devam ettigi isaretini vermisti. %0.1
beklenen ABD Haziran perakende satislar verisi %0.4
olarak gerceklesti. %0.7 beklenen ABD Mayis perakende
satiglar verisi %0.5 olarak gergeklesmisti.

Onceki veride Euro bolgesinde yy Agustos ayinda %1
olan Tiife Eylil ayinda %0.9’a gerilemisti.

LT

Riyad, Saudi Aramco'nun halka arzina bu hafta yesil 1sik
yakabilir = FT

Cin 50 milyar dolarlik alim yapmak igin glimrik
vergilerinin indirilmesini istiyor- bloomberght.com

Putin'in Suriye Ozel Temsilcisi Lavrentyev: Tiirkiye ve
Suriye goriismeler yapiyor- Sputnik

Gliney Kore MB gosterge faiz 25 baz puan asagi cekti ve
% 1.25 olarak belirledi.

Ekonomi Haberleri

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.10.2019 KO 11.11.2019K

BIST30'da yer alan banka paylarina gegici agiga satis yasagi getirilmesi.
AKBNK, GARAN, HALKB, ISCTR, TSKB, VAKBN, YKBNK

2019 3C EREGL 24.10.2019, AKBNK 25.10.2019, FROTO 30.10.2019, TTKOM 31.10.2019

BOTAS, borcunu 6demekte aylardir zorlanan sirketlerin temnatlarini irat kaydetmeye
basladi — Habertirk

New York Giiney Bélgesi Bagsavcihigi, "ABD'nin iran'a yonelik yaptinmlarini delmek"le
suclanan Halk Bankasi'na dava agti (AA)

HLGYO 2.000.000.000.-TL kadar nominal degerde, Tiirk Lirasi cinsinden satilmak tzere yurt
icinde gergeklestirilmesi planlanan kira sertifikalari ihrag islemlerinde finansal danisman ve
lider araci kurum olarak Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yetkilendirilmesine,

AVOD Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan tesis edilen ve Sirketimiz hakkinda 09/08/2019
tarih ve E.10748 sayili yaziyla bildirilen Kurul Karar Organi'nin 08/08/2019 tarih ve 44/1042
sayil Kurul Kararinin (bireysel islemin) éncelikle yliritmesinin durdurulmasi ve iptaline karar
verilmesi talebiyle Ankara 4. idare Mahkemesi nezdinde E. 2019/1922 dosya numarasi ile
dava agiimistir.

AVGYO Carsamba Sehirlerarasi Otobis Terminalinin mevcut kiracisi Cetinler Otogar
isletmeciligi insaat Ticaret Limited Sirketi ile 08/07/2019 tarihinde 1 (Bir) yil siireli olarak
imzalanan kira s6zlesmesinin slirenin uzatilmasi amaciyla iptal edilerek 3 (lg) yil suireli olarak
yeniden imzalanmasina ve toplam 9.235m2 kiralanabilir alanin 2.200 m2'si kiralanmis olup
bu alan igin kira bedeli olarak aylik 60.000 TL + KDV belirlenmesine sézlesmenin 14.10.2019
tarihinden itibaren gegerli olmasina karar verilmistir.

PGSUS Satilan Finansal Duran Varhigin Unvani : Air Manas Air Company LLC (Kirgizistan)
Toplam Tutar 98.918 Avro  Satin Alan Kisinin Adi/Unvani: AviaTrade Corp. LP (Birlesik
Krallik) Varsa Satis Karinin Ne Sekilde Degerlendirilecegi: Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-
e maddesi kapsaminda genel kurumsal ihtiyaglar i¢in degerlendirilecektir.

BOYP.E paylari 16/10/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 30/10/2019 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

SANKO.E paylari 16/10/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 30/10/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

TURKIYE iS BANKASI A.S. Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. paylari ile ilgili olarak 4,08-4,20
TL fiyat araligindan 2.500.000 TL toplam nominal tutarli alis islemi gergeklestirilmistir.

Fitch, Turk Telekom'un kredi notunu "AA+(tur)", gériinimiinii duragan olarak belirledi

Tasit kredi faizleri yaz aylarinda baglayan diigusii siirdiirerek, ekim ayinin ilk haftasinda
yiizde 1,42 ile son 1,5 yilin en diisiik seviyesine indi.

Temmuz issizlik orani, dnceki aya gore 90bp artarak ve beklentilerden olumsuz %13,9 gergeklesti. (bekl. %13,7) Yilllik bazda 310 baz puan artis
gerceklesti. Katihm orani %53,8 oldu. Tarim disi igsizlik orani yillik bazda 360bp artarak %16,5 oldu.

Agustos perakende satis hacmi yy %4,3 azalirken, bir 6nceki aya gore % 0,3 artti. Perakende ciro ise yy bazda %9,2 artarken, aylik bazda %0,1 azaldi.

Merkezi Yonetim Biitgesi 2019 Eylul ayinda 17,7 (-6) milyar TL agik verdi (2019 Agustos +576 milyon TL fazla) 2019 12A Biitce agigi 101 mir TL (bir
onceki ay 12A -89 mir TRY , 2019 Hedef -125 mir TRY) olarak gergeklesti.

Malezya, zirhli askeri arag tretiminde Tiirkiye ile galisacak

Yabancilara ve Tiirkiye'de yerlesik olmayan Tiirk vatandaslarina konut ve is yeri tesliminde KDV istisnasi uygulamasina iliskin bedelin déviz olarak

Tirkiye'ye getirilmesi tesvik edilecek

Cumhurbaskani Erdogan, ekonomiler Gizerindeki doviz baskisini azaltacak mekanizmalarin devreye alinmasi gerektigini bildirdi

Pentagon, iki lilke arasindaki silah satiglarinin Milli Savunma Bakanhgina yonelik yaptirnmlardan etkilenmemesi igin muafiyet hazirlanacagini

duyurdu.

Cumbhuriyetgi Senator Graham, Tirkiye'ye kargi yaptirimlar iceren tasariyi Persembe giinii Senato'ya sunacagini agikladi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,36 artig ile 95.258 puandan tamamladi. islem hacmi 7,5 mir TL.
DESTEK 93.398 (2013 May) 92.999 92.288 91.805 (2015 Oca) 91.206 90.523 k-d, 89.950 89.337 88.564 88.168
SA 94.789  94.349 (220819)

DIRENC  97.510 99.027 gap 99.783 100.259 100.656 102.062 102.602 102.817 102.993 gap ,

SA 95.872 UZERINDE : 96.226 96.517 96.775 1ZLENEBILIR...

BIST100 Asagida : 94.349 Onceki Dip - Yukarida 97.510 Onceki Dip 99.027 Gap

10700 - XU100 (95,872.84, 94,789.87, 95,257.61), Parabolic SAR (103,663.8), Parabolic SAR (103,663.8), Momentum (93.5188) = 10700
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TRKCM 2.96 2.93 291 3 3.05 3.09
ISCTR 5.70 5.62 264 MAV 5.80 5.82 5.92
THYAO 11.06 10.99 10.95 11.39 11.5711.71

TMSN 4.30 4.28 4.24 4.47 4.55 4.58
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

Albayrak: 2019 yil

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da 4,9'luk  enflasyon

hedefliyoruz.

ylzde
TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani 6nden yiiklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019

Acllis sonrasi 119.950 -118.550 bandinda hareket
etti.
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Eyliil ayinda TUFE aylik %0,99 (bekl %1,3) artti ve yillik artis %9,26 (bekl %9,60);
UFE aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45).
Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yilik artisi %7,54’e azaldi (bekl:

%7,6;6nc %13,60);

YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar

TUlik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borc Odemeleri
Alicilara Goére Dagihim (Milyon )
Piyasa Kamu @& Toplam Odeme
2019 Yili EKim Ayl
02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOoPLAM 6,119 1,531 7,649
2019 Yihh Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 98 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ayi
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 o 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 o 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 o iz
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

D jhrac asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak ddemeleri

gbstermektedir.

@) kamu kurumiarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla

yapian ihraclara iliskin Sdemeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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